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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Bella Andalo Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 11. januar 2019

Direktion:

Thomas Hintze
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Bella Andalo Holding ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at udfgre udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bella Andalo Holding ApS for
regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke vaeret i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet bevis for, der kan danne grund for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke veaeret i stand til at opna egnet og tilstrackkelig bevis for primobalancen vedrgrende
kapitalandele i tilknyttede virksomheder, tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder og geeld
tilknyttede virksomheder samt de mulige afledte konsekvenser heraf pa arets resultat, balancesum og
egenkapital. De mulige indvirkninger kendes ikke, hvorfor effekterne ikke kan oplyses.

Vi har som fglge af manglende udarbejdelse af arsrapporter for en raekke nuvaerende og tidligere
tilknyttede virksomheder ikke vaeret i stand til at opna egnet og tilstrackkelig bevis for vaerdien af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder, vaerdien og tilstedevaerelsen af tilgodehavende hos
nuvarende og tidligere tilknyttede virksomheder samt vaerdiansaettelsen og tilstedevaerelsen af gaeld
nuvaerende og tidligere tilknyttede virksomheder. De mulige indvirkninger kendes ikke, herunder evt.
tvister og retslige krav, hvorfor effekten pa resultatopgarelsen, balancesum og egenkapitalen ikke kan
oplyses.

Selskabet har tilgodehavender hos associerede virksomheder pa i alt kr. 10.456.478. Vi har i vores
arbejde ikke kunnet opna tilstrackkelig og egnet bevis for tilgodehavendernes tilstedevaerelse og
vaerdiansaettelse for i alt kr. 9.574.329. Den mulige indvirkning kendes ikke, hvorfor effekten pa
resultatopgerelsen, balancesum og egenkapital ikke kan oplyses.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfgre en udvidet gennemgang af arsregnskabet i overensstemmelse med
Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om
udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven, og at afgive en
erklaering om udvidet gennemgang. Pa grund af de forhold, der er beskrevet i afsnittet ”Grundlag for
manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke veeret i stand til at opna tilstrackkeligt og egnet bevis,
der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet “Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke vaeret i stand til at
opna tilstraekkeligt og egnet bevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi
afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Aarhus, den 11. januar 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ulrik Moeslund Olsen Tom Gajda Kristensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407 MNE-nr. mne35621



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datter- og associerede virksomheder samt
hvad ledelsen finder beslaegtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret fortsat sine normale aktiviteter. Arets resultat er staerkt pracget af meget
store nedskrivninger pa tilgodehavender, som ledelsen vurderer at vaere uerholdelig. Hensaettelserne til
tab pa tilgodehavenderne belgber sig for regnskabsaret til kr. 10.958.539.

Forholdet er endvidere beskrevet i arsregnskabet under noten "Saerlige poster”.
Ledelsen anser arets resultat for meget utilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER.......ciitiitiitiitiitiiiiineeeeeeeeeeneaneanaanens
Eksterne omKoStNiNGer....couiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiieiieeeaeen

BRUTTORESULTAT ...

Nedskrivning af omsastningsaktiver, udover normale

NEASKIIVNINGEr . e ttiiiittieiitieiitereieeeenneeeanneeenneerennneeennnes
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiiieieeneereeneeneeeeneeneeneenens
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccoovviiiiiiiiiiiiin...
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviriiiiieiiiiieeriieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiieinereeneeneeneeneeneeneanees

SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(11110 Lo [T
Overfart resultat......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeereeaanens

Note 2017/18

kr.

1 -2.559.569

-1.091.960

-3.651.529

-10.958.539
-14.610.068

2 32.522
-3.200.000

3 -88.267
-17.865.813

4 -1.709.734

-19.575.547

0

-2.442.442
-17.133.105

-19.575.547

2016/17

kr.

28.505.910

-29.323

28.476.587

0
28.476.587
4.250

0
-6.140.740
22.340.097
2.840.191

25.180.288

51.700

-1.286.507
26.415.095

25.180.288
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...
ANdre Vaerdipapirer. ... eeeeee e eiieiiteineeeenneerenneeeenneeaenaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiini

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Udskudte skatteaktiVer.....co.eereiriiriiriiiniiiiieiieniennaennnes
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaaens

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER

Note

6

2018
kr.

152.310
207.649
1.013.600
1.373.559

1.373.559
150.000
10.456.478
0

3.826.477
214.000
14.646.955
0
14.646.955

16.020.514

2017
kr.

2.878.442
0

0
2.878.442

2.878.442
10.193.932
1.334.496
1.709.734
11.803.927
0
25.042.089
27.528.247
52.570.336

55.448.778
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER Note

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 7
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiinnennns
SelSKADSSKAL. c . vteeeite i i e e e e
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiinnennnns
Anden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

2018
kr.

80.000

0
9.402.032
0

9.482.032

2.408

0

0

83.357
6.452.717
6.538.482

6.538.482

16.020.514

10

2017
kr.

80.000
2.442.442
26.440.137
51.700

29.014.279

195
20.886.929
1.018.949

0

4.528.426
26.434.499

26.434.499

55.448.778



|IBDO

NOTER

Resultat af

kapitalandele i datter-

virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

og associerede

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..............

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgang........

Opskrivninger
Arets resultat

1.Juli 2017 v,

Arets nedskrivninger .........ccoceveviniininiininnnn.
Egenkapitalbevaegelser.......c.ccevvvvieiiinnnennnn..
Nedskrivninger 30. juni 2018......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........

Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Tilgodehavende hos associerede virksomheder

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

436.000
340.000
-50.000
726.000

2.442.442
-2.631.906
-384.226

0
-573.690

152.310

-2.247.218
-312.351

-2.559.569

32.522

32.522

88.267

88.267

0
1.709.734

1.709.734

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

0
425.000
0
425.000

0
-312.351
0

95.000
-217.351

207.649

2018
kr.

8.432.478

8.432.478

11

Note

28.505.910
0

28.505.910

4.250

4.250

6.140.740

6.140.740

-2.840.191
0

-2.840.191

Andre
vardipapirer

0
1.013.600
0
1.013.600

(= NeoNoNoNe]

1.013.600

2017
kr.

10.456.478

10.456.478
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NOTER
Egenkapital

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode resultat udbytte lalt

Egenkapital 1. juli 2017.......... 80.000 2.442.442 26.440.137 51.700 29.014.279
Betalt udbytte.........ccceeeenii -51.700 -51.700
Andre reguleringer................ 95.000 95.000
Forslag til arets resultatdispo-
NEIMNG c.viieiiitiiieiiieeineeaneenns -2.442.442 -17.133.105 -19.575.547
Egenkapital 30. juni 2018...... 80.000 0 9.402.032 0 9.482.032

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

2017/18
kr.

Seerlige poster
Nedskrivning af omsatningsaktiver, udover normale nedskrivninger................ 10.958.539
Nedskrivning af finansielle poSter.......cvviiiiiiiiiiiii e, 3.200.000
14.158.539

Saerlige poster er indtaegter og omkostninger, der er saerlige pa grund af deres starrelser eller
art. Der har i regnskabsaret vaeret ovenstdende saerlige poster, som relaterer sig til
nedskrivninger af tilgodehavender.

12

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bella Andalo Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal

Sammenligningstallene i balancen er tilpasset, da sidste ars regnskabstal har vaeret forkert klassificeret
under aktiver og passiver. Forholdet har ikke haft betydning for resultatopggrelsen og egenkapital, men
kun balancesummens starrelse.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dackke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen. Ikkebarsnoterede
kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



