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Koncernoplysninger m.v.
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Koncernoversigt
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.24 - 31.12.24 for Henriksen og Madsen

Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af kon-

cernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret

01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Løgstør, den 26. juni 2025

Direktionen

Poul Erik Henriksen Lars Mark Madsen
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Henriksen og Madsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Henriksen og Madsen Holding ApS for regn-

skabsåret  01.01.24 - 31.12.24, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter,

herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet samt penge-

strømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter samt pengestrømme for koncernen for regnskabsåret 01.01.24 - 31.12.24 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og års-

regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics

Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA

Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige

etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revi-

sionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvis-

ende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-

terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-

nens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette

er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke

en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation,

når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som

væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og års-

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som

reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grund-

lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvi-

gelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede

revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der

er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende

billede heraf.

 Planlægger og udfører vi koncernrevisionen for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis

vedrørende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen

som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet. Vi er

ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og gennemgå det udførte revisionsarbejde til brug for

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde

synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til lovgivningen.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 26. juni 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper Mosskov Møller

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35460
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Ledelsesberetning

KONCERNENS HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2024 2023 2022 2021 2020

Resultat

Nettoomsætning 552.108 513.928 550.383 491.122 411.189
Indeks 134 125 134 119 100

Bruttofortjeneste 158.050 163.950 160.665 167.511 142.976
Indeks 111 115 112 117 100

Resultat af primær drift 12.314 5.152 -2.678 5.868 10.674
Indeks 115 48 -25 55 100

Finansielle poster i alt -3.019 -3.782 -1.412 -1.557 -2.333
Indeks 129 162 61 67 100

Årets resultat 7.259 927 -3.227 3.339 6.383
Indeks 114 15 -51 52 100

Balance

Samlede aktiver 218.369 211.917 207.084 202.297 209.024
Indeks 104 101 99 97 100

Investeringer i materielle anlægsaktiver 4.688 12.472 15.411 24.942 19.806
Indeks 24 63 78 126 100

Egenkapital 83.399 69.820 68.968 72.942 73.524
Indeks 113 95 94 99 100

Pengestrømme

Nettopengestrømme fra:
Driften 34.970 -10.825 23.433 18.527 29.434
Investeringer -2.460 -7.992 -11.300 -20.362 -12.049
Finansiering -7.544 -5.497 3.937 -4.323 995

Årets pengestrømme 24.966 -24.314 16.070 -6.158 18.380
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Nøgletal

2024 2023 2022 2021 2020

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %9 %1 %-5 %5 %9

Bruttomargin %29 %32 %29 %34 %35

Overskudsgrad %2 %1 %0 %1 %3

Soliditet

Soliditetsgrad %38 %33 %33 %36 %35

Definitioner af nøgletal

Egenkapitalens forrentning:
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Bruttomargin:
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad:
Resultat af primær drift x 100

Nettoomsætning

Soliditetsgrad:
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet består i at drive entreprenørvirksomhed - både i total- og hovedentrepriser

samt fag- og underentrepriser inden for segmenterne murer, beton, byggemodning, jord- og kloakar-

bejde samt opgravning for fjernvarme.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat på DKK 7.258.768 mod DKK 927.132

for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital på DKK 83.399.425.

Forventningen til årets resultat var et resultat før skat i niveuaet 7 - 10 mio. DKK. Resultatet for 2024

ligger således indenfor det udmeldte niveau.

Omsætning og resultat er steget i forhold til sidste år, primært som følge af øget fokus på projektsty-

ring, optimering af planlægning og udførelse af koncernens projekter. Der er i regnskabsåret udført fle-

re total- og hovedentrepriser, hvorfor der i regnskabsåret 2024 har været en relativ større omsætning

her indenfor. Som følge heraf, er der i regnskabsåret sket en tilpasning af medarbejderstabens størrel-

se.

Ledelsen betragter årets resultat som tilfredsstillende, og ser positivt på fremtiden og forventer, som

følge af en god ordrebeholdning og fortsat fokusering på projektstyring og øvrige processer, en øget

indtjening i det kommende år.

Koncernen har i 2024 fortsat arbejdet med at forbedre procedurer i forbindelse med tilbudsgivning og

den løbende projektstyring. I 2024 har der endvidere været anvendt betydelige ressourcer med henblik

på at opfylde kravene til ESG-rapportering. Såfremt EU-Kommissionens Omnibus-pakke bliver vedta-

get, vil koncernen ikke blive omfattet af reglerne om ESG-rapportering.

Ordrebeholdning ved årets udgang er tilfredsstillende og det forventes, at der også i 2025 er et højt ak-

tivitetsniveau.

Koncernens økonomiske stilling og resultat af koncernens drift i det forløbne år, fremgår i øvrigt af

efterfølgende resultatopgørelse for 2024, balance pr. 31.12.24 og pengestrømsopgørelse for 2024.

Forventet udvikling

Ved indgangen til 2025 har koncernen en tilfredsstillende ordrebeholdning til udførelse i 2025 og i ef-

terfølgende år. Ordreindgangen i 2025 har ligeledes været tilfredsstillende, hvorfor koncernen forventer

et aktivitetsniveau i 2025 som ligger mellem 5-10% over det realiserede for 2024. 

Resultatforventningen for 2025 er et overskud før skat i niveauet 10 mio. DKK.
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Finansielle risici

Koncernens driftsaktivitet og indtjening er primært afhængig af aktiviteterne i bygge- og anlægsbran-

chen, hvorfor koncernens væsentligste risici relaterer sig til kunder og koncernens markeder. For så

vidt angår kreditrisici vedrørende koncernens kunder søges denne risiko imødegået af en løbende kre-

ditvurdering af kunderne, samt debitorforsikring og kautioner hvor dette er muligt.

Renterisici

Koncernen har finansielle risici udtrykt ved den nettorentebærende gæld, der udgør et, for koncernen,

væsentlig beløb, idet ca. 50% af den rentebærende gæld er finansieret med fast forrentede lån og ud-

sving i renteniveauet vil således alene have begrænset effekt på koncernens finansieringsomkostnin-

ger.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.

Filialer i udlandet

Koncernen har ikke filialer i udlandet.

Samfundsansvar

Forretningsmodel

Koncernen leverer hver dag bygge- og anlægsprojekter i hele Danmark, og det siger vi med jysk yd-

myghed. Vi er dem, de andre gerne vil lege med - for vi er ikke for store til de små eller for små til de

store.

Vi skaber byggeløsninger baseret på solide erfaringer, høj faglighed og på vores stærke relationer. For

os kan mursten aldrig erstattes af mennesker, da det er hver enkelte medarbejders faglighed og ildhu,

der driver os gennem byggeprocesserne i vores arbejde i total- og hovedentrepriser samt i fag- og un-

derentrepriser.

Vi samarbejder om at markere det danske landkort med meningsfyldt byggeri, som alle kan være stolte

af langt ud i fremtiden.

Koncernens vision er at være en national aktør på markedet med en betydende position.

Som en entreprenørvirksomhed i en af de mest forurenende brancher, lægger vi os i selen for at være

transparente og dokumentere vores arbejde og tiltag. Det er vigtigt for os, at vi forbliver dem, der si-

ger, det de gør, og gør det, de siger - uanset om vi er omfattet af rapporteringskrav fra EU eller ej.
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Ledelsesberetning

I koncernen har vi nedsat en bæredygtighedsgruppe, hvor vi på tværs af organisationen sikrer foran-

kring i processer, kommunikation og adfærd i omstillingen til mere bæredygtighed. Her ser vi på, hvor-

dan vi kan bidrage til vores egen såvel som den samlede danske styrkeposition på klimaområdet gen-

nem konkrete tiltag og handlinger i hverdagen.

Den grønne omstilling er en on-going proces og læring i at omstille sig til den verden, vi ønsker frem-

adrettet og noget, som er på dagsordenen i vores hverdag.

Hvad end det handler om vores håndtering af overskudsjord, vores CO2 aftryk eller den enkelte medar-

bejders trivsel og sundhed, så er ansvaret stort og en kontinuerlig indsats vi gør for at være tro mod vo-

res egne værdier, og for at leve op til gældende lovkrav og socialt ansvar.

I koncernen er vi et hold af forskellige fagligheder og personligheder. Det bærer vores kultur præg af,

og vi gør meget ud af at der skal være plads til alle.

Vi er omkring 220 medarbejdere fordelt på håndværkere, lærlinge, projektledere, ingeniører, bygnings-

konstruktører, beregnere, afdelingsledere, administration, kommunikation m.fl.

Væsentligste risici

Koncernen opererer indenfor en branche, som er betydeligt påvirket af de økonomiske konjunkturer i

samfundet, hvorfor der i højkonjunkturer kan være væsentlige udfordringer med at skaffe de rette

håndværkere, byggeledere og samarbejdspartnere med de rette kvalifikationer til den efterspørgsel,

der mødes ude i markedet. Det betyder også, at der i lavkonjunkturer ofte er et behov for at tænke al-

ternativt, for at undgå at skulle afskedige for mange gode medarbejdere.

Koncernen er opmærksom på, at den branche, som den opererer inden for, er medvirkende til en me-

get væsentlig CO2 udledning. Koncernen er naturligt bevidst om aftryk på miljø og klima, og arbejder

løbende på at finde nye og alternative måder at bygge på.

Koncernens redegørelse for samfundsansvar og politikker bygger på HMC Byg og Anlæg A/S's, og der

er ikke identificeret væsentlige forhold eller risici der ligger udover, hvad der allerede er medtaget for

HMC Byg og Anlæg A/S.

Miljø og klima

I koncernen ønsker vi at bidrage til minimering af miljøpåvirkning ved en ansvarlig varetagelse af det

interne og eksterne miljø. Dette gør vi blandt andet ved korrekt håndtering og sortering af affald, her-

under farligt affald. Vi arbejder endvidere på at minimere energiforbruget i vores virksomhed. Det har

blandt andet medført, at der i alle koncernens større entreprenørmaskiner er monteret en automatisk

motorstopfunktion når maskinen ikke er i bevægelse, samt fartbegrænsning i alle nyere køretøjer.

Det er koncernens forventning, at de nævnte tiltag medvirker til at reducere koncernens miljøpåvirk-

ning. Vores forbrug af brændstof er fra 2023 til 2024 faldet med 17%, samtidig med at vores omsætning

i samme periode er steget med 7,4%.
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Bæredygtigt byggeri er desuden et fokuspunkt i koncernens strategiplan, og der samarbejdes i rele-

vant omfang med kunder om overholdelse af bæredygtigt byggeri, herunder overholdelse af diverse

miljøstandarder, hvor kunder forespørger dette. Koncernen har dog ikke en formaliseret proces for KPI

tal til samarbejdspartnere.

Sociale og personaleforhold

Koncernens arbejde med sociale forhold og medarbejderforhold knytter sig især til arbejdsmiljø og sik-

kerhed, hvor de væsentlige risici er tilknyttet risikoen for arbejdsulykker, at koncernens medarbejdere

undergår hårdt fysisk arbejde samt potentiel nedslidning i forbindelse med udførsel af deres ar-

bejdsopgaver. Koncernens politikker herfor er således at overholde alle arbejdsmiljøregler, idet man i

vid udstrækning implementerer effektive arbejdsredskaber til brug for aflastning af den fysiske belast-

ning, som koncernens medarbejdere undergår. Interne sikkerhedsregler udleveres til alle medarbejdere

og virksomhedens arbejdsmiljøorganisation sikrer, at regler opdateres og overholdes.

Ledelsen er yderst opmærksom på, at koncernen efterlever alle krav der stilles fra arbejdstilsyn og øvri-

ge relevante myndigheder.

Målet er i størst muligt omfang at undgå arbejdsulykker. Antallet af anmeldte arbejdsulykker, hvor der

har været en sygedag eller mere, var i 2024 8 ulykker sammenlignet med 2023, hvor der var 11 ulykker.

Dette vurderes af koncernen at være på et acceptabelt niveau, selvom målet om at undgå arbejdsulyk-

ker ikke fuldt ud er opnået.

Udover arbejdet med arbejdsmiljø og sikkerhed ligger det i koncernens DNA at gøre en indsats for at

hjælpe til, hvor vi kan - særligt når det handler om os som mennesker. Konkret har vi stort fokus på

medarbejderfronten og de parametre, der har betydning for psykisk såvel som fysisk trivsel og sund-

hed.

Vores tiltag strækker sig bredt, og omfatter udover koncernens egne ansatte f.eks.:

 Deltagelse i Code of Care, der er en landsdækkende nonprofit organisation, som hjælper kommu-

ner i gang med at tage del i det sociale ansvar ved blandt andet at skabe småjobs til mennesker

med psykiske, fysiske eller sociale udfordringer. I koncernen tager vi medarbejdere ind, der kan bi-

drage til vores hverdag og forretning, og vi kan give noget at stå op til gennem et meningsfyldt ar-

bejde.

 Vi sponsorerer også mange initiativer, som bidrager til mere ligeværd, trivsel og udvikling hos den

enkelte gennem foreningsliv og NGOer. Vi er blandt andet storsponsor for Danske Hospitalsklov-

ne, hvor vi støtter børn og familier i en svær tid. Vi har valgt at sponsorere Danske Hospitalsklov-

ne, fordi børn er vores fremtid, og vi kan med lidt gøre en markant forskel.

14



 

 

 

Henriksen og Madsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Respekt for menneskerettigheder

Koncernen har fokus på, at koncernens aktiviteter udøves med respekt for grundlæggende menneske-

rettigheder. Koncernen overholder alle gældende love og overenskomster for medarbejdere, herunder

retten til at organisere sig. Ved brug af underentreprenører beder vi disse bekræfte, at de ligeledes

overholder danske love og overenskomster. Koncernen følger således den danske stats love på om-

rådet. På den baggrund har ledelsen vurderet, at der ikke er behov for særskilte politikker på området.

Ledelsen er ikke bekendt med, at der i regnskabsåret har været overtrædelser af menneskerettigheder

i koncernen.

Whistleblowerordning

Koncernen har en whistleblowerordning, som har til formål at give alle ansatte mulighed for via en por-

tal at foretage indberetninger om kritisable forhold, der er kommet til deres kendskab eller som de selv

har oplevet. Indberetninger kan foretages anonymt såvel som ikke-anonymt. Der har i regnskabsåret

ikke været indberetninger via whistleblowerordningen.

Anti-korruption og bestikkelse

Risikoen for korruption knytter sig primært til indgåelse af kontrakter med kunder og leverandører. Der

er ikke indført særskilte politikker herfor i koncernen, men koncernens ledelse vurderer, at koncernens

forretningsgange minimerer risikoen for korruption. I forbindelse med indgåelse af kontrakter samt ud-

arbejdelse af stadeopgørelser deltager flere medarbejdere.

Alle tilbud afgives efter armslængdeprincippet, ligesom ingen i koncernens ledelse er politisk engage-

ret. Det er vurderet, at der ikke er behov for yderligere særskilte politikker på området.

Ledelsen er ikke bekendt med overtrædelser i forhold til korruption og bestikkelse.

Det videre arbejde med samfundsansvar og ESG

Som tidligere omtalt, har der i 2024 været anvendt betydelige ressourcer med henblik på at opfylde

kravene til ESG-rapportering. Som følge af EU-Kommissionens Omnibus-pakke, bliver koncernen for-

venteligt ikke omfattet af disse krav. Der er endnu ikke helt klarhed over, hvilken konkret betydning

dette får på gruppens arbejde, udover at arbejdet med afrapportering vil blive reduceret. 

Dataetik

Koncernen behandler ikke data eller har algoritmer til dataanalyse, og dette er ikke en integreret del af

virksomhedens forretningsstrategi og -aktiviteter. På den baggrund har koncernen ikke en politik for

dataetik. Ledelsen vil løbende evaluere behovet for at udarbejde en politik for dataetik og implemente-

re denne såfremt koncernens udvikling medfører et behov herfor.
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023

Note DKK DKK DKK DKK

1 Nettoomsætning 552.107.826 513.928.188 1.769.572 1.787.079

Andre driftsindtægter 2.826.122 3.143.722 0 0
Omkostninger til råvarer og

hjælpematerialer -367.785.253 -324.356.381 0 0
Ejendomsomkostninger -290.235 -354.760 -512.761 -354.759
Andre eksterne omkostninger -28.808.672 -28.410.459 -84.521 -144.039

Bruttofortjeneste 158.049.788 163.950.310 1.172.290 1.288.281

2 Personaleomkostninger -133.403.967 -147.237.140 0 0

Resultat før af- og nedskrivninger 24.645.821 16.713.170 1.172.290 1.288.281

4 Af- og nedskrivninger af materielle anlægs-
aktiver -11.532.182 -11.561.021 -600.885 -596.392

Andre driftsomkostninger -800.000 0 0 0

Resultat af primær drift 12.313.639 5.152.149 571.405 691.889

5 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 3.552.492 316.752

6 Indtægter af kapitalandele i associerede
virksomheder -9.757 -217.941 0 0

7 Andre finansielle indtægter 146.671 77.912 185.819 165.614
8 Andre finansielle omkostninger -3.155.467 -3.641.564 -240.257 -278.881

Resultat før skat 9.295.086 1.370.556 4.069.459 895.374

9 Skat af årets resultat -2.036.318 -443.424 79.233 -126.618

Årets resultat 7.258.768 927.132 4.148.692 768.756

10 Forslag til resultatdisponering
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Balance

AKTIVER

Koncern Modervirksomhed

31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23

Note DKK DKK DKK DKK

Goodwill 0 0 0 0

11 Immaterielle anlægsaktiver i alt 0 0 0 0

Grunde og bygninger 41.095.195 40.519.517 25.633.270 26.066.163
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 56.031.092 64.893.641 0 0

12 Materielle anlægsaktiver i alt 97.126.287 105.413.158 25.633.270 26.066.163

13 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 29.758.735 32.574.182
13 Kapitalandele i associerede virksomheder 171.268 181.025 0 0
14 Deposita 37.500 37.500 0 0
14 Andre tilgodehavender 6.367.939 0 6.367.939 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 6.576.707 218.525 36.126.674 32.574.182

Anlægsaktiver i alt 103.702.994 105.631.683 61.759.944 58.640.345

Råvarer og hjælpematerialer 1.835.000 1.992.000 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 787.312 787.312 0 0

Varebeholdninger i alt 2.622.312 2.779.312 0 0

15 Igangværende arbejder for fremmed
regning 7.744.000 12.451.000 0 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 75.107.211 85.496.054 0 26.250
Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 1.057.704 2.761.151
Tilgodehavende selskabsskat 0 128.998 431.245 374.262
Andre tilgodehavender 710.796 2.026.104 42.596 109.049

16 Periodeafgrænsningsposter 511.017 399.887 0 0

Tilgodehavender i alt 84.073.024 100.502.043 1.531.545 3.270.712

Likvide beholdninger 27.970.385 3.004.059 2.036.787 2.223.468

Omsætningsaktiver i alt 114.665.721 106.285.414 3.568.332 5.494.180

Aktiver i alt 218.368.715 211.917.097 65.328.276 64.134.525

17



 

 

 

Henriksen og Madsen Holding ApS

Balance

PASSIVER

Koncern Modervirksomhed

31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23

Note DKK DKK DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Overkurs ved emission 0 5.395.273 0 5.395.273
Reserve for nettoopskrivning efter indre

værdis metode 0 0 4.871.552 1.715.203
Reserve for sikringstransaktioner 216.469 263.310 216.469 263.310
Overført resultat 17.292.846 47.748.881 12.421.294 46.033.678
Forslag til udbytte for regnskabsåret 40.000.000 0 40.000.000 0

Egenkapital tilhørende

moderselskabets kapitalejere 57.634.315 53.532.464 57.634.315 53.532.464

17 Minoritetsinteresser 25.765.110 16.287.095 0 0

Egenkapital i alt 83.399.425 69.819.559 57.634.315 53.532.464

18 Hensættelser til udskudt skat 10.667.000 9.061.600 978.000 1.129.200
19 Andre hensatte forpligtelser 1.700.000 1.700.000 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 12.367.000 10.761.600 978.000 1.129.200

20 Gæld til realkreditinstitutter 7.440.153 8.358.601 4.693.907 5.453.009
20 Leasingforpligtelser 24.734.396 27.567.607 0 0
20 Anden gæld 10.266.934 10.238.123 0 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 42.441.483 46.164.331 4.693.907 5.453.009

20 Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 8.714.864 8.513.167 804.000 832.919

Gæld til øvrige kreditinstitutter 0 4.022.461 0 0
15 Modtagne forudbetalinger vedrørende

igangværende arbejder for fremmed
regning 10.558.000 7.260.000 0 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.450.000 300.000 0 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 47.373.223 49.667.014 0 0
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 132.898 715.883
Deposita 35.300 35.300 35.300 35.300
Selskabsskat 228.308 0 0 0
Anden gæld 11.801.112 15.373.665 1.049.856 2.435.750

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 80.160.807 85.171.607 2.022.054 4.019.852

Gældsforpligtelser i alt 122.602.290 131.335.938 6.715.961 9.472.861

Passiver i alt 218.368.715 211.917.097 65.328.276 64.134.525

21 Oplysninger om dagsværdi
22 Afledte finansielle instrumenter
23 Eventualaktiver
24 Eventualforpligtelser
25 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
26 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital
Overkurs ved

emission

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre værdis

metode

Reserve for
sikringstrans-

aktioner
Overført
resultat

Forslag til
udbytte for

regnskabsåret

Egenkapital til-
hørende

modervirksom-
hedens

kapitalejere
Minoritets-

interesser
Egenkapital

i alt

Koncern:

Egenkapitalopgørelse for
01.01.23 - 31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 125.000 5.395.273 198.966 339.165 46.781.159 0 52.839.563 16.128.719 68.968.282
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 -97.250 0 0 -97.250 0 -97.250
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 0 21.395 0 0 21.395 0 21.395
Forslag til resultatdisponering 0 0 -198.966 0 967.722 0 768.756 158.376 927.132

Saldo pr. 31.12.23 125.000 5.395.273 0 263.310 47.748.881 0 53.532.464 16.287.095 69.819.559

Egenkapitalopgørelse for
01.01.24 - 31.12.24

Saldo pr. 01.01.24 125.000 5.395.273 0 263.310 47.748.881 0 53.532.464 16.287.095 69.819.559
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 -60.053 0 0 -60.053 0 -60.053
Salg af minoritetsandele 0 0 0 0 0 0 0 6.367.939 6.367.939
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 0 13.212 0 0 13.212 0 13.212
Overførsler til/fra andre reserver 0 -5.395.273 0 0 5.395.273 0 0 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 0 -35.851.308 40.000.000 4.148.692 3.110.076 7.258.768

Saldo pr. 31.12.24 125.000 0 0 216.469 17.292.846 40.000.000 57.634.315 25.765.110 83.399.425
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Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital
Overkurs ved

emission

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre værdis

metode

Reserve for
sikringstrans-

aktioner
Overført
resultat

Forslag til
udbytte for

regnskabsåret

Egenkapital til-
hørende

modervirksom-
hedens

kapitalejere
Minoritets-

interesser
Egenkapital

i alt

Modervirksomhed:

Egenkapitalopgørelse for
01.01.23 - 31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 125.000 5.395.273 1.398.452 339.165 45.581.673 0 52.839.563 0 52.839.563
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 -97.250 0 0 -97.250 0 -97.250
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 0 21.395 0 0 21.395 0 21.395
Forslag til resultatdisponering 0 0 316.751 0 452.005 0 768.756 0 768.756

Saldo pr. 31.12.23 125.000 5.395.273 1.715.203 263.310 46.033.678 0 53.532.464 0 53.532.464

Egenkapitalopgørelse for
01.01.24 - 31.12.24

Saldo pr. 01.01.24 125.000 5.395.273 1.715.203 263.310 46.033.678 0 53.532.464 0 53.532.464
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 -60.053 0 0 -60.053 0 -60.053
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 0 13.212 0 0 13.212 0 13.212
Overførsler til/fra andre reserver 0 -5.395.273 0 0 5.395.273 0 0 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 3.156.349 0 -39.007.657 40.000.000 4.148.692 0 4.148.692

Saldo pr. 31.12.24 125.000 0 4.871.552 216.469 12.421.294 40.000.000 57.634.315 0 57.634.315
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Koncernens pengestrømsopgørelse

Koncern

2024 2023

Note DKK DKK

Årets resultat 7.258.768 927.132

27 Reguleringer 15.802.198 14.640.804
Forskydning i driftskapital

Varebeholdninger 157.000 -94.000
Tilgodehavender 16.239.968 -32.254.839
Leverandører af varer og tjenesteydelser -2.293.791 11.753.572
Andre driftsafledte gældsforpligtelser 875.047 -2.367.055
Andre hensatte forpligtelser 0 -113.000

Pengestrømme fra driften før finansielle poster 38.039.190 -7.507.386

Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 146.671 77.912
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -3.155.467 -3.633.269
Betalt selskabsskat -60.000 237.362

Pengestrømme fra driften 34.970.394 -10.825.381

Køb af materielle anlægsaktiver -4.688.316 -12.472.463
Salg af materielle anlægsaktiver 2.227.860 4.468.449
Salg af værdipapirer og kapitalandele 6.367.939 12.500
Udlån -6.367.939 0

Pengestrømme fra investeringer -2.460.456 -7.991.514

Afdrag på gæld til realkreditinstitutter -925.367 -910.073
Nedbringelse af gæld til kreditinstitutter -4.022.461 -19.378
Afdrag på leasingforpligtelser -2.610.211 -4.944.171
Optagelse af langfristede gældsforpligtelser i øvrigt 14.427 376.570

Pengestrømme fra finansiering -7.543.612 -5.497.052

Årets samlede pengestrømme 24.966.326 -24.313.947

Likvide beholdninger ved årets begyndelse 3.004.059 27.318.006

Likvide beholdninger ved årets slutning 27.970.385 3.004.059

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres således:
Likvide beholdninger 27.970.385 3.004.059

I alt 27.970.385 3.004.059
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023
DKK DKK DKK DKK

1. Nettoomsætning

Der gives nedenfor oplysninger om nettoomsætningens fordeling på aktiviteter og geografiske marke-
der. Segmentoplysningerne er udarbejdet i overensstemmelse med selskabets regnskabspraksis og føl-
ger selskabets interne økonomistyring.

Nettoomsætningen fordeler sig således på
aktiviteter:

Omsætning, entreprenørvirksomhed 551.339.254 513.275.109 0 0
Omsætning, udlejning 768.572 653.079 1.769.572 1.787.079

I alt 552.107.826 513.928.188 1.769.572 1.787.079

Nettoomsætningen fordeler sig således på geografiske
markeder:

Omsætning, Jylland 390.589.902 331.960.155 1.769.572 1.787.079
Omsætning, Sjælland og Øerne 161.517.924 181.968.033 0 0

I alt 552.107.826 513.928.188 1.769.572 1.787.079

2. Personaleomkostninger

Lønninger 116.361.845 128.255.411 0 0
Pensioner 13.330.357 14.784.613 0 0
Andre omkostninger til social sikring 3.711.765 4.197.116 0 0

I alt 133.403.967 147.237.140 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 215 253 0 0

Vederlag til ledelsen:

Gager til direktion 195.000 164.000 39.000 33.000

Vederlag til direktion 195.000 164.000 39.000 33.000
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023
DKK DKK DKK DKK

3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision af årsregnskabet 80.000 75.000 35.000 35.000
Andre erklæringsopgaver med sikkerhed 233.500 236.000 0 0
Andre ydelser 250.500 147.700 28.900 29.200

I alt 564.000 458.700 63.900 64.200

4. Af- og nedskrivninger af materielle anlægsakti-

ver

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 11.532.182 11.561.021 600.885 596.392

I alt 11.532.182 11.561.021 600.885 596.392

5. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 0 4.367.592 316.752
Tab ved salg af tilknyttede virksomheder 0 0 -815.100 0

I alt 0 0 3.552.492 316.752

6. Indtægter af kapitalandele i associerede

virksomheder

Resultatandele fra associerede
virksomheder -9.757 -217.941 0 0

I alt -9.757 -217.941 0 0
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023
DKK DKK DKK DKK

7. Andre finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 99.883 92.814

Øvrige finansielle indtægter 146.671 77.912 85.936 72.800

I alt 146.671 77.912 185.819 165.614

8. Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger fra tilknyttede
virksomheder 0 0 18.720 4.537

Øvrige finansielle omkostninger 3.155.467 3.641.564 221.537 274.344

I alt 3.155.467 3.641.564 240.257 278.881

9. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 718.308 300.971 58.755 55.738
Årets regulering af udskudt skat 1.618.612 142.995 -137.988 70.995
Regulering af skat fra tidligere år -300.602 -542 0 -115

I alt 2.036.318 443.424 -79.233 126.618

10. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode 0 -198.966 3.156.349 316.751

Forslag til udbytte for regnskabsåret 40.000.000 0 40.000.000 0
Minoritetsinteresser 3.110.076 158.376 0 0
Overført resultat -35.851.308 967.722 -39.007.657 452.005

I alt 7.258.768 927.132 4.148.692 768.756
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Noter

11. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i DKK Goodwill

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.24 3.646.446
Afgang i året -3.646.446

Kostpris pr. 31.12.24 0

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -3.646.446
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 3.646.446

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.24 0
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Noter

12. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.24 50.864.296 149.422.193
Tilgang i året 1.645.062 3.043.254
Afgang i året 0 -6.608.130

Kostpris pr. 31.12.24 52.509.358 145.857.317

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -10.344.779 -84.528.552
Afskrivninger i året -1.069.384 -10.462.798
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 5.165.125

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -11.414.163 -89.826.225

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.24 41.095.195 56.031.092

Modervirksomhed:

Kostpris pr. 01.01.24 33.364.289 0
Tilgang i året 167.992 0

Kostpris pr. 31.12.24 33.532.281 0

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -7.298.126 0
Afskrivninger i året -600.885 0

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -7.899.011 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.24 25.633.270 0

Regnskabsmæssig værdi af finansielt leasede aktiver pr. 31.12.24 0 41.630.062
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Noter

13. Kapitalandele

Beløb i DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Kapitalandele i
associerede virk-

somheder

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.24 0 200.000

Kostpris pr. 31.12.24 0 200.000

Opskrivninger pr. 01.01.24 0 -18.975
Årets resultat fra kapitalandele 0 -9.757

Opskrivninger pr. 31.12.24 0 -28.732

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.24 0 171.268

Modervirksomhed:

Kostpris pr. 01.01.24 30.858.978 0
Afgang i året -5.971.795 0

Kostpris pr. 31.12.24 24.887.183 0

Opskrivninger pr. 01.01.24 1.715.204 0
Tilbageførsel af opskrivninger på afhændede aktiver -1.211.244 0
Årets resultat fra kapitalandele 4.367.592 0

Opskrivninger pr. 31.12.24 4.871.552 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.24 29.758.735 0

Navn og hjemsted: Ejerandel

Dattervirksomheder:

Henriksen og Madsen Projektudvikling ApS, Vesthimmerlands %67

HMC Holding Løgstør A/S, Vesthimmerlands %53

HMC Byg & Anlæg A/S, Vesthimmerlands %53

HMC Byg & Anlæg driftsmateriel HMN A/S, Vesthimmerlands %53

HMC Byg & Anlæg driftsmateriel H&M A/S, Vesthimmerlands %53

HMN Ejendomme ApS, Vesthimmerlands %53

Associerede virksomheder:

Nørrekær Enges Modtageanlæg ApS, Vesthimmerlands %27
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

14. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i DKK Deposita
Andre tilgodeha-

vender

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.24 37.500 0
Tilgang i året 0 6.367.939

Kostpris pr. 31.12.24 37.500 6.367.939

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.24 37.500 6.367.939

Modervirksomhed:

Tilgang i året 0 6.367.939

Kostpris pr. 31.12.24 0 6.367.939

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.24 0 6.367.939

Koncern Modervirksomhed

31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
DKK DKK DKK DKK

15. Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed
regning 202.893.431 420.199.725 0 0

Acontofaktureringer -205.707.431 -415.008.725 0 0

Igangværende arbejder for fremmed
regning i alt -2.814.000 5.191.000 0 0

Igangværende arbejder for fremmed
regning 7.744.000 12.451.000 0 0

Modtagne forudbetalinger vedrørende
igangværende arbejder for fremmed
regning, kortfristet gældsforpligtelse -10.558.000 -7.260.000 0 0

I alt -2.814.000 5.191.000 0 0
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed

31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
DKK DKK DKK DKK

16. Periodeafgrænsningsposter

Andre periodeafgrænsningsposter 511.017 399.887 0 0

I alt 511.017 399.887 0 0

17. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser primo 16.287.095 16.128.719 0 0
Salg af minoritetsandele 6.367.939 0 0 0
Minoritetsinteressernes andel af årets

resultat 3.110.076 158.376 0 0

I alt 25.765.110 16.287.095 0 0

18. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 01.01.24 9.061.600 8.940.000 1.129.200 1.079.600
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen 1.605.400 121.600 -151.200 49.600

Udskudt skat pr. 31.12.24 10.667.000 9.061.600 978.000 1.129.200
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

19. Andre hensatte forpligtelser

Beløb i DKK
Garantiforpligtel-

ser

Koncern:

Forpligtelser pr. 01.01.24 1.700.000

Forpligtelser pr. 31.12.24 1.700.000

31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
DKK DKK DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at
fordele sig således:

Langfristede forpligtelser 1.133.000 1.133.000 0 0
Kortfristede forpligtelser 567.000 567.000 0 0

I alt 1.700.000 1.700.000 0 0

20. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i DKK
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31.12.24

Gæld i alt
31.12.23

Koncern:

Gæld til realkreditinstitutter 969.000 3.759.000 8.409.153 9.334.520
Leasingforpligtelser 7.485.000 2.528.000 32.219.396 34.829.607
Anden gæld 260.864 8.281.000 10.527.798 10.513.371

I alt 8.714.864 14.568.000 51.156.347 54.677.498

Modervirksomhed:

Gæld til realkreditinstitutter 804.000 1.637.000 5.497.907 6.285.928

I alt 804.000 1.637.000 5.497.907 6.285.928

30



 

 

 

Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

21. Oplysninger om dagsværdi

Beløb i DKK
Afledte finansiel-

le instrumenter

Koncern:

Dagsværdi pr. 31.12.24 42.596

Årets urealiserede ændringer af dagsværdi indregnet i egenkapitalen -60.053

Modervirksomhed:

Dagsværdi pr. 31.12.24 42.596

Årets urealiserede ændringer af dagsværdi indregnet i egenkapitalen -60.053

22. Afledte finansielle instrumenter

Koncern:

I andre tilgodehavender indgår positiv dagsværdi af renteswap på t.DKK 43. Renteswappen er indgået

til sikring af en fast rente på koncernens variabelt forrentede realkreditlån. Renteswappen har en ho-

vedstol på t.DKK 2.301 og sikrer en fast rente på 1,16 % til udløb i 2026.

Modervirksomhed:

I andre tilgodehavender indgår positiv dagsværdi af renteswap på t.DKK 43. Renteswappen er indgået

til sikring af en fast rente på koncernens variabelt forrentede realkreditlån. Renteswappen har en ho-

vedstol på t.DKK 2.301 og sikrer en fast rente på 1,16 % til udløb i 2026.

23. Eventualaktiver

Koncern:

Koncernen er fortsat part i en tvist vedrørende forsinket færdiggørelse af en entreprisekontrakt udført

af koncernen. Koncernen har fremsat et krav vedrørende entreprisekontrakten, med påstand om fuld

betaling fra kunden for det udførte arbejde inkl. ekstraarbejder og forlænget byggeperiode. Resultat af

entreprisekontrakten er indregnet efter ledelsens bedste skøn pr. statusdagen inkl. en forsigtigt skøn-

net indtægt vedrørende de omtvistede forhold. Sagen er endnu på et tidligt stadie og det præcise ud-

fald er i sagens natur uvist på nuværende tidspunkt. Det er dog ledelsens opfattelse, at sagen kan

medføre indregning af yderligere indtægter.
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Noter

24. Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgået lejekontrakter med en restløbetid på 3 måneder og en gennemsnitlig leje på

t.DKK 5, i alt t.DKK 16.

Garantiforpligtelser

Arbejdsgarantier m.v. udgør t.DKK 124.653 (2023: 130.866).

Koncernen har endvidere stillet garanti overfor 3. mand med i alt 4 mio. DKK.

Andre eventualforpligtelser

Koncernen er ikke udover den nedenfor nævnte tvist involveret i tvister/sager, der vurderes at have

væsentlig indflydelse på koncernens økonomiske stilling.

Koncernen er fortsat part i en tvist vedrørende forsinket færdiggørelse af en entreprisekontrakt udført

af koncernen. En kunde har fremsat et krav vedrørende entreprisekontrakten, med påstand om beta-

ling af dagbod på DKK 21 mio. grundet forsinket færdiggørelse. På baggrund af sagens omstændighe-

der er der indhentet juridisk vurdering, der på det foreliggende grundlag konkluderer, at kravet er ube-

rettiget. Koncernen er enig i dette og har derfor ikke foretaget hensættelse hertil. Koncernen kræver

modsat fuld betaling fra kunden for det udførte arbejde inkl. ekstraarbejder og forlænget byggeperiode.

Resultat af entreprisekontrakten er indregnet efter ledelsens bedste skøn pr. statusdagen inkl. en for-

sigtigt skønnet indtægt vedrørende de omtvistede forhold. Sagen er endnu på et tidligt stadie og det

præcise udfald er i sagens natur uvist på nuværende tidspunkt. Det er dog ledelsens opfattelse, at kon-

cernen har handlet i overensstemmelse med den indgåede aftale og at sagens udfald ikke vil få væ-

sentlig indflydelse på selskabets finansielle stilling. Der henvises til omtalen under eventualaktiver.

Modervirksomhed:

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders gæld til kreditinstitutter. Kautio-

nen er maksimeret til 2 mio. DKK. Tilknyttede virksomheders gæld til omfattede kreditinstitutter udgør

på balancedagen t.DKK 0.

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders gæld til DLR Kredit. Restgælden i tilknyttede

virksomheder udgør på balancedagen t.DKK 3.000.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk og ubegrænset for

selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for

de sambeskattede selskaber.
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Noter

25. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter t.DKK 8.533 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmæssige værdi udgør t.DKK 25.931. 

Koncernen har udstedt ejerpantebreve på i alt t.DKK 9.636, der giver pant i grunde og bygninger med

en regnskabsmæssig værdi på t.DKK 23.681. Ejerpantebreve t.DKK 7.336 er deponeret til sikkerhed for

gæld til kreditinstitutter, imens ejerpantebreve t.DKK 2.300 er i eget behold. 

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter på t.DKK 0 har koncernen afgivet virksomhedspant på

maksimum 27 mio. DKK. Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.24 følgende aktiver til regnskabsmæs-

sig værdi:

• Goodwill og immaterielle rettigheder, t.DKK 0

• Andre anlæg, driftsmateriel og inventar t.DKK 14.401

• Varebeholdninger t.DKK 1.835

• Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 75.107

Modervirksomhed:

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter t.DKK 5.533 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmæssige værdi udgør t.DKK 18.837. 

Selskabet har udstedt ejerpantebereve på i alt t.DKK 3.100, der giver pant i grunde og bygninger med

en regnskabsmæssig værdi på t.DKK 9.939. Ejerpantebrev t.DKK 800 er deponeret til sikkerhed for

gæld til kreditinstitut, imens ejerpantebrev t.DKK 2.300 er i eget behold.

26. Nærtstående parter

Der oplyses ikke om transaktioner med nærtstående parter, da alle transaktioner er gennemført på nor-

male markedsvilkår.

Vederlag til ledelsen fremgår af note 2. Personaleomkostninger.
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Noter

Koncern

2024 2023
DKK DKK

27. Reguleringer til pengestrømsopgørelse

Andre driftsindtægter -784.855 -1.145.234
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 11.532.182 11.561.021
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 9.757 217.941
Finansielle indtægter -146.671 -77.912
Finansielle omkostninger 3.155.467 3.641.564
Skat af årets resultat 2.036.318 443.424

I alt 15.802.198 14.640.804
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Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

28. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for store koncerner og virksomhe-

der i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sand-

synligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålide-

ligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-

porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirk-

somheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler

har kontrol. Virksomheder, hvori koncernen besidder kapitalinteresser, mellem 20% og 50% af stem-

merettighederne og udøver betydelig indflydelse, men ikke kontrol, betragtes som associerede virk-

somheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, aflægges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-

tervirksomhederne ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen

er der foretaget eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-

le, interne mellemværender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.

35



 

 

 

Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

28. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-

ressernes forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes egenkapital klassificeres som en del af

koncernegenkapitalen. Dattervirksomhedernes resultater fordeles via resultatdisponeringen forholds-

mæssigt til minoritetsinteresserne og modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

Køb og salg af minoritetsandele i en dattervirksomhed, som ikke medfører ændringer i kontrol,

behandles i koncernregnskabet som egenkapitaltransaktioner, og forskellen mellem vederlaget og den

regnskabsmæssige værdi allokeres til modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning til kostpris. Efterfølgende måles de til

dagsværdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden gæld. 

Dagsværdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-

serne for sikring af fremtidige pengestrømme (pengestrømssikring), indregnes i egenkapitalen under

reserve for sikringstransaktioner. Medfører den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en for-

pligtelse, indregnes den akkumulerede dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er

indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medfører den sikrede transaktion

indregning af en indtægt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede dagsværdiregulering af

sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indtægt el-

ler omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke længere forventes at finde sted, ophører behandlingen som penge-

strømssikring, og den akkumulerede dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet overføres til resultat-

opgørelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion fortsat forventes at finde sted,

men betingelserne for pengestrømssikring ikke længere er opfyldt, ophører behandlingen som sikring,

og den akkumulerede dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, ind-

til transaktionen finder sted.

Dagsværdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behand-

ling som regnskabsmæssig sikring, indregnes løbende i resultatopgørelsen under andre finansielle pos-

ter.
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Noter

28. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrørende aktiver, hvor selskabet har alle væsentlige fordele og risici forbundet

med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balancen. Finansielt

leasede aktiver og dertilhørende leasingforpligtelser måles ved første indregning til dagsværdien af det

leasede aktiv eller nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt

leasede aktiver behandles efterfølgende som øvrige tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser.

Efter første indregning måles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvorefter leasingydelsens

rentedel indregnes i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resultatopgørelsen over

leasingperioden.

TILSKUD

Tilskud indregnes, når der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at tilskuddet

vil blive modtaget.

Tilskud til dækning af afholdte omkostninger indregnes forholdsmæssigt i resultatopgørelsen over den

periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsføres. Tilskuddene indregnes under

andre driftsindtægter.

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber

har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan opgøres pålideligt og for-

ventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres ekskl. moms og afgifter opkrævet på

vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indtægter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med høj grad af individuel tilpasning, ind-

regnes i resultatopgørelsen i takt med, at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til

salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden).

Indtægter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgørelsen i den periode, de vedrører. Netto-

omsætningen måles til dagsværdi og opgøres ekskl. moms og rabatter.

37



 

 

 

Henriksen og Madsen Holding ApS

Noter

28. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder lejeindtægter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter årets forbrug af råvarer og hjælpematerialer med

tillæg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indregnes tillige nedskrivninger på lagerbeholdnin-

ger af råvarer og hjælpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrørende drift af ejendomme, herunder reparations-

og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, fællesomkostninger samt andre om-

kostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes

forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Goodwill 5 0
Bygninger 30 - 50 0 - 50
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2 - 10 0 - 33
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Noter

28. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet brugstid. Af-

skrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restværdien

fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i afsnittet

”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ak-

tiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder og i modervirksomheden tillige kapitalandele i datter-

virksomheder, der måles efter indre værdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i

resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af even-

tuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab

alene forholdsmæssigt.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ligeledes ge-

vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, rentedelen af

finansielle leasingydelser m.v.

Amortisering af kurstab og låneomkostninger vedrørende finansielle forpligtelser indregnes løbende

som finansiel omkostning.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til

poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Noter

28. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden funge-

rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-

skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem en

eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt andre anlæg,

driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-

ger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-

den på de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår af afsnit-

tet ”Af- og nedskrivninger”.
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Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem en even-

tuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet

fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og måles kapitalandele i dattervirksomheder efter indre vær-

dis metode. På kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en målemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

I balancen indregnes og måles kapitalandele i associerede virksomheder efter indre værdis metode. På

kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre værdis metode som en målemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Indre værdis metode

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris. Transak-

tionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalandele-

ne. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resultatopgørel-

sen på afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at kapitalan-

delene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi, op-

gjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi af goodwill samt gevin-

ster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger til

brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kendte, måles til kostpris.

Ved erhvervelse af minoritetsandele i dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden i modervirk-

somhedens balance, hvorefter de erhvervede identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsvær-

di på erhvervelsestidspunktet.

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændelsessum-

men og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill

samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgørelsen

under indtægter af kapitalandele.
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Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt for indika-

tioner på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssi-

ge værdi.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisations-

værdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med tillæg af

omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdiggørel-

sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hen-

syntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende værdi med

fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte

tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at et tilgode-

havende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende selskabets

indgåede lejeaftaler.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde med fradrag

af foretagne acontofaktureringer på det enkelte igangværende arbejde.
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Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede

indtægter på de enkelte igangværende arbejder. Færdiggørelsesgraden for det enkelte igangværende

arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale

budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangværende arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan

anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de

samlede delaktiviteter for det enkelte igangværende arbejde.

Hvis salgsværdien for et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de

medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser

afhængigt af, hvorvidt nettoværdien af salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger er

positiv eller negativ.

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtægter på det enkelte

igangværende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forpligtelse.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, indregnes i modervirksomhe-

dens årsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det

omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der

vedtages inden godkendelsen af årsrapporten for Henriksen og Madsen Holding ApS, bindes ikke på

opskrivningsreserven (samtidighedsprincippet).

Urealiserede gevinster og tab på finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-

serne for sikring af fremtidige pengestrømme (pengestrømssikring), indregnes under egenkapitalen i

reserve for sikringstransaktioner. Reserven måles med fradrag af udskudt skat. Reserven opløses, når

den sikrede transaktion finder sted eller den ikke længere forventes at finde sted.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på

igangværende arbejder, omstruktureringer m.v. og indregnes, når selskabet på balancedagen har en

retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug

af selskabets økonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller

dagsværdi, såfremt forpligtelsen forventes indfriet på længere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 1 – 5

år. Garantiforpligtelser måles til nettorealisationsværdi og indregnes på grundlag af tidligere års

erfaringer med garantiarbejder. 

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-

skudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskrivningsberettiget goodwill

samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstået på an-

skaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor op-

gørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedrørende

selskabets lejemål.
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Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet (lånopta-

gelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og låneomkostninger

indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden på grundlag af den bereg-

nede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede finansielle gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi. Øvrige kortfristede gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for

levering af den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og ændringer i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansiering omfatter ændringer i modervirksomhedens  anpartskapital og omkost-

ninger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag på

langfristede gældsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestrømme fra finansiering ydelser på finansiel-

le leasingkontrakter.

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse med henvisning til årsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgår i pengestrømsopgørelsen for koncernen.
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