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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kongeriget Danmarks
Hesteforsikring g/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielie stilling pr. 31. december samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsédret
1. januar - 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at fedelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udvikiingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden kan pavirkes af.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, 4. april 2024

Direktion:

oI

Maj Halling Thomsen -
direkter

Bestyrelse:

Carsten Grgndahl Pia Haubro Andersen
formand F nastformand

Eske ThérAe Hald Mogens’Teken ersen
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Til medlemmerne i Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, anden totalindkomst, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov

om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er g&ldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i

artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s den 10.04.2014 for
regnskabsdaret 2014. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet
sammenhangende opgaveperiode pd 10 ar frem til og med regnskabséret 2023.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved
vores revision af arsregnskabet for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af drsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion
herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.

Erstatningshensattelser

Forholdet er behandiet saledes i revisionen

Erstatningshensattelserne udger pr. 31.12.2023
3.623 t.kr. vedrgrende skadesforsikringer.

Opgerelsen af erstatningshensaettelserne er kompleks
og er i et betydeligt omfang pavirket af ledelsens skgn
baseret pd vurderinger og antagelser. Vi har vurderet,
at de vasentligste risici kan henfares til sendringer i
antagelser, ligesom de anvendte metoder samt
modeller kan have vaesentlig indflydelse pd malingen
af hensattelserne til indtrufne skader og det
forsikringstekniske resultat. Som fglge heraf er der
risiko for, at erstatningshensattelserne ikke méles
med anvendelse af passende modeller og realistiske
antagelser.

Folgende elementer er sarligt komplekse og/eller er i
betydeligt omfang pavirket af ledelsesmasssige sken,
vurderinger og metoder, hvor selv mindre a&ndringer
kan have vasentlig betydning:

Baseret pa vores risikovurdering har vi revideret den
af ledelsen foretagne maling af
erstatningshensattelserne.

Vores revisionshandlinger har omfattet fglgende:

e Vurdering og test af design, implementering
samt operationel effektivitet for relevante
kontroller tilknyttet opggrelsen
erstatningshensattelserne.

. Udfordring af de anvendte antagelser og
modeller i forhold til sidste &r og udviklingen i
branchestandarder og praksis.

. Stikprevevis kontrof af underliggende datas
ngjagtighed og fuldstendighed.
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. Bedste sken over fremtidige udbetalinger pa
indtrufne skader og deres forfaldstidspunkter
. Direkte og indirekte omkostninger til afvikling af

erstatningshensaettelser

Ledelsen har naermere beskrevet principper og
forudseetninger for opgerelse af
erstatningshensattelserne i noten anvendt
regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformation kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

B Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandiinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

B Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p&
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

P Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tankes at
pavirke vores uafhangighed, og, hvor det er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller
handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den pverste ledelse, fastsIar vi, hvilke forhold
der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig
regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjaldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sddan
kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-beretningen.

Kgbenhavn, den 4. april 2024

Deloitte
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er under gensidigt ansvar at tegne skadesforsikringer i overensstemmelse med
selskabets koncession samt at investere seiskabets kapital bedst muligt. Selskabet udbyder syge-,
uanvendeligheds- og livsforsikringer til heste i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Store dele af regnskabsaret 2023 har veeret praeget af et ustabilt marked som felge af hej inflation og

stigende renter. Trods det urolige marked er der i slutningen af &ret set en stor kursstigning pa selskabets
veerdipapirer.

I forsikringsdriften har der vaeret aktiviteter pd niveau med aktiviteterne i 2022. Praemieindtagterne har
veeret stigende som fglge af hgjere preemieindtaegt pr. police.

Praemieindtaegter
I regnskabséret er praemieindtaegterne steget i forhold til 2022, og udger 13,3 mio. kr. (2022: 12,9
mio.kr.) svarende til en stigning pd 0,4 mio. kr.

Der har igennem &ret varet en lille stigning i antal policer. Praemieindtaegterne har veret stigende
igennem hele 2023. Forsikringssum og dermed pramieindtaegt pr. police har veret stigende pd
nytegninger, hvilket har pavirket praemieindtaegterne i positiv retning i 2023.

Erstatninger

I regnskabséret er erstatningsudgifterne steget i forhold til 2022, og udger 12,0 mio. kr. (2022: 10,3
mio. kr.) svarende til en stigning pa 1,7 mio. kr. Stigningen skyldes ggede erstatningsudgifter til skader
pa 1,3 mio. kr., en stigning i @ndring i erstatningshensaettelser p& 0,3 mio. kr. og en stigning p& 0,1 mio.
kr. i eendring af hensatteise til risikomargen. Stigning i erstatningsudgifter skyldes @gede udgifter til
sygerefusioner som fglge af en stigning i antal skader og udgift pr. skade, og en stigning i antal skader for
erstatninger pd Livs- og uanvendelighedsforsikringer. Stigning i @ndring i erstatningshensasttelser
skyldes en stigning i antal erstatningsskader til hensettelse og stigning i udgift pr. skade for
sygerefusionsskader til hensattelse.

Omkostninger

Administrations- og erhvervelsesomkostninger udger i regnskabs&ret 6,6 mio. kr. mod 6,7 mio. kr. for
2022, svarende til et fald pd 0,1 mio. kr. Faldet kan i det vaesentligste henfgres til et fald i udgifter til
gager.

Lenpolitik og vederlaeggelse

Selskabets Ignpolitik kan rekvireres pa selskabets adresse. Oversigt over vederlaggelse til direktion 0g
bestyrelse kan ses af selskabets hjemmeside, https://kdh.dk/wp-content/uploads/2024/02/Vederlag-til-
ledelsen-2023.pdf.
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Det forsikringstekniske resultat

Samlet udger det forsikringstekniske resultat et underskud pé 5,2 mio. kr. mod et underskud pa 4,0 mio.
kr. i 2022, svarende til et fald pa 1,2 mio. kr. Det samlede fald kan primart henfgres til en stigning i
erstatningsudgifterne, som mere end modsvarer stigningen i pramieindtagterne og faldet i de
forsikringsmaessige driftsomkostninger.

Investeringsaktiviteten
Investeringsafkastet efter forsikringsteknisk rente viser et positivt afkast p& 2,9 mio. kr. mod et negativt

afkast pa 3,7 mio. kr. for 2022, svarende til en stigning p& 6,6 mio. kr.

Selskabet fgrer en investeringspolitik med investeringer i obligationer og investeringsforeningsandele via
investeringsaftale i Nordea, samt investeringer i ejendomme med en central beliggenhed i Kgbenhavn.

Resultatet af investeringsejendomme, ekskl. veerdiregulering af investeringsejendomme, er steget med
0,4 mio. kr. Resultatet af investeringsejendomme er primeaert preeget af et fald i
administrationsomkostninger i 2022.

Renter og udbytter fra obligationer og investeringsforeningsandele viser en indtaegt pd 1,3 mio. kr. mod
en indtaegt pa 2,7 mio. kr. for 2022, svarende til et fald p3 1,4 mio. kr.

Kursreguleringerne er pdvirket af positiv vaerdiregulering af b&de obligationer og investeringsandele pai
alt 1,2 mio. kr. og negativt pavirket af vaerdiregulering af investeringsejendomme pa -0,5 mio. kr. 09
udger derfor i alt 0,7 mio. kr. Resultatet er vaesentligt hgjere end sidste &rs negative kursreguleringer pa
-6,6 mio. kr. Resultatet for regnskabsaret fglger den generelle finansielle udvikling.

Arets resuitat

Selskabets resultat udviser et underskud pd 2,3 mio. kr. Til sammenligning udviste &ret 2022 et
underskud pd 7,7 mio. kr.

Forventningerne til 2023 var et forsikringsteknisk resultat 2 mio. kr. bedre end 2022, et mindre positivt
investeringsresultat og et samlet resultat pd -0,2 mio. kr. Det forsikringstekniske resultat er darligere end
forventet, hvilket primaert skyldes lavere pramieindtagter og hgjere erstatningsudgifter end forventet
samt ekstraudgifter til IT-projekter.

Det forsikringstekniske resultat er utilfredsstillende.

Investeringsresultatet er bedre end forventet, men kan ikke opveje det negative forsikringstekniske
resultat.

Det samlede resultat darligere end forventet og utilfredsstillende.

Arets resultat foresl&s overfert til "overfert overskud".

Sarlige og usaedvanlige forhold

Der har ikke veeret szrlige eller ussedvanlige forhold, som har pavirket forsikringsdriften.
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Solvenskapitalkrav og individuelt solvensbehov
Selskabets solvensdakning har udviklet sig som falger:
2023 2022 2021 2020 2019
Solvensdakning 179% 195% 183% 206% 277%

Selskabet har pr. 31. december 2023 opgjort solvenskapitalkravet til 24,8 mio. kr. (2022: 23,9 mio. kr.).
Arsagen til stigningen i solvenskapitalkravet er primaert som fglge af &ndring i fordelingen mellem aktier
og obligationer i andre finansielle investeringsaktiver.

Selskabets basiskapital udgar 44,4 mio. kr. (2022: 46,7 mio. kr.) og felger udviklingen i drets resultat.
Solvensdaekningen i forhold til solvenskapitalkravet udger sdledes 179 %.

| forbindelse med opggrelse af selskabets basiskapital og solvenskapitalkravet er relevante risici
gennemgdet. Selskabets opgerelse af solvenskapitalkravet er baseret p& EIOPAs standardmodel med
enkelte modifikationer.

Usikkerhed ved indregning og méling
Usikkerhed ved indregning og maling relaterer sig til forsikringsmaessige hensattelser og ejendomme.

Indregning af erstatningshensattelserne indebzerer et element af sken, idet skadernes stgrrelse kan
&ndre sig efter den fgrste registrering. Indregning af hensattelsen til risikomargen samt indregning af ej
afleben risiko indebarer et element af sken knyttet til den valgte metode, hvorpd henseettelserne
opgeres. Selskabets processer sikrer, at den seneste viden er afspejlet i hensaettelserne.

Veerdiansattelsen af domicilejendom foretages til omvurderet veerdi. Investeringsejendomme indregnes
til skennet dagsveerdi. Ejendommenes beliggenhed centralt i Kebenhavn medferer en vis sikkerhed for, at

der ikke sker sterre veerditab, men ejendommenes vaerdi vil svinge med udviklingen i ejendomsmarkedet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der vaesentligt vil kunne pdvirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december.

Selskabets forventninger til 2024

12024 fortsaettes tiltag for at @ge antallet af policer og preemieindtaegterne. Disse tiltag bestar af @ndring
i sygeforsikringsprodukter og markedsfgringstiltag. Selskabets forventninger til 2024 er stigende
preemieindtaegter, som felge af hgjere praemie pr. police. Der forventes erstatningsudgifter p& niveau med
2023. Administrationsomkostninger forventes at falde, som fglge af fald i omkostninger til IT. Arets
forsikringstekniske resultat forventes at blive et underskud p8 2 mio.kr. i 2024.

Resultatet af investeringsejendomme forventes at blive 0,1 mio.kr. lavere i forhold til 2023 som falge af
lavere lejeindtaegter.

Der forventes et mindre positivt afkast pd vaerdipapirer i 2024.

Samlet forventes et negativt resultat i 2024 i niveauet 0,2 mio.kr.
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Regler for udpegning af mediemmer til bestyrelsen

Alle bestyrelsesmedlemmer vaelges for en valgperiode pa fire ar. Genvalg er muligt. Selskabet tilstrasber
at mindst halvdelen af bestyrelsen har en forsikrings- eller dyrlaegemaessig baggrund.

Bestyrelsen bliver valgt pa den ordinzere generalforsamling.

@vrige ledelsesposter m.m. for bestyrelsesmedlemmer og direktion

Carsten Grgndahl
Reel gjer i:

o Vet Consult v/Monica & Carsten Grgndahl

Fuldt ansvarlig deltager i:
o Vet Consult v/Monica & Carsten Grgndahl

o VetConsult CG

Pia Haubro Andersen
Ingen andre ledelsesposter m.v.

Eske Thorne Hald
Bestyrelsesmediem i:
o A/S Haldsborg

A/S Icefish

Charlottehaven A/S

Ejendomsanpartsselskabet Matr. Nr. 2343 og 2344 af Viggerslev
Finansieringscompagniet for mindreskibe af 1962 A/S

Halds Gaard Ejendomme Holding ApS

Harald Simonsens Ejendomskontor ApS

H.S. Kryolitentreprise A/S

J. Halds Gaard A/S

Direkter Carls Christiansen og Hustru Louise Vilhelmine Christiansen fadt Schwalbes
legat

Elsa Kovrani og Alfred R. Larsens mindelegat (fond)

Erik Sommerfeldt og hustrus legat

Ida Kirstine Ege Olesens og RasmusMartin Ib Rasmussens Legat (Fond)
Ulla og Arnes Buchs Mindefond

0 0O 0O O 0 0 0O 0O ©O

O 0 O O

Direktionsmedlem i:
o A/S Haldsborg

A/S Icefish

Ejendomsanpartsselskabet Matr. Nr. 2343 og 2344 af Viggerslev
Finansieringscompagniet for mindreskibe af 1962 A/S

Halds Gaard Ejendomme Holding ApS

J. Halds Gaard A/S

O 0 O 0 0O

Reel ejer i:

A/S Haldsborg

o A/S Icefish

o Ejendomsanpartsselskabet Matr. Nr. 2343 og 2344 af Viggerslev

o]
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2023

Ledelsesberetning (fortsat)

o Finansieringscompagniet for mindreskibe af 1962 A/S
o Haldguttenberg Advokatfirma

o Halds Gaard Ejendomme Holding ApS

o J.Halds Gaard A/S

Fuldt ansvarlig deltager i:
o Haldguttenberg Advokatfirma

Foreningsreprasentant i:
o Skolen ved Sorte Hest

Mogens Teken Christophersen
Direktionsmedlem i:

o Mobilvet ApS

o Teken Holding ApS

Bestyrelsesmediem i:
o Hestens Varns Fond til fordel for foreningen hestens varn

Reel ejer i:
o Mobilvet ApS
o Teken Holding ApS

Maj Halling Thomsen
Ingen andre ledelsesposter m.v.

Revisionsudvalg

Revisionsudvalgsfunktionen udgves af den samlede bestyrelse og herudover statsaut. revisor Torben

Petersen, som har kompetencer indenfor revision og regnskabsvaesen.
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse og anden totalindkomst

Note

2

kr.

Bruttopraemier
Andring i preemiehensaettelser

Praemieindtaegter f.e.r. i alt
Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger
Zndring i erstatningshensaettelser
Zndring i hensaettelse til risikomargen

Erstatningsudgifter f.e.r. i alt
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt
Forsikringsteknisk resultat

Indtaegter af investeringsejendomme

Renteindtaegter og udbytter m.v.

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger i forbindelse med investerings-
virksomhed

Investeringsafkast i alt
Forrentning af forsikringsmaessige hensattelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
og kursregulering af forsikringsmaessige hensattelser

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Anden totalindkomst
Requlering af vaerdien af domicilejendomme

Anden totalindkomst, i alt

Arets totalindkomst

Arsrapport 2023

2023 2022
13.322.111 12.554.062
27.116 370.557
13.349.227 12.924.619
16.772 22.160
-11.363.294 -9.993.823
-513.411 -295.800
-90.000 0
-11.966.705 -10.289.623
-1.578.600 -1.509.921
-5.020.539 -5.173.508
-6.599.139 -6.683.429
-5.199.845 -4.026.273
1,134,195 680.513
1.296.352 2.682.252
747.512 -6.641.036
-177.916 -204.551
-97.128 -188.289
2.903.015 -3.671.111
-16.772 -22.160
2.886.243  -3.693.271
-2.313.602 -7.719.544
0] 0
-2.313.602 -7.719.544
(0] 0
0 0
-2.313.602 -7.719.544
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

kr.
AKTIVER

Driftsmidler
Domicilejendom

Materielle aktiver, i alt
Investeringsejendomme

Investeringsforeningsandele
Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

Investeringsaktiver, i alt

Tilgodehavende hos forsikringstagere
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender, i alt

Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver, i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, i alt
AKTIVER | ALT

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2023
2023 2022
0] 0

2.710.000 2.730.000
2.710.000 2.730.000

30.100.000 30.600.000
22.346.329 21.617.432

7.649.020 11.257.348
29.995.349 32.874.780
60.095.349  63.474.780

47.273 202.361
533.929 669.082
581.202 871.443
278.443 767.957

1.521.744 425.336
1.800.187 1.193.293

0 4.427
157.228 110.170
157.228 114.597

65.343.966 68.384.113
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.
PASSIVER
Grundfond

18

11
12
13
14
15
16
17
19

Opskrivningshenlaggelser
Overfert resultat

Egenkapital, i alt

Pramiehensattelser
Erstatningshensattelser
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

Hensattelser til forsikringskontrakter, i ait

Gald i forbindelse med direkte forsikring
Gaeld til kreditinstitutter
Anden gzeld

Geeld, i alt
PASSIVER | ALT

Hoved- og nggletalsoversigt
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Finansielle og forsikringsmaessige risici samt risikostyring

Felsomhedsoplysninger
Eventualaktiver
Basiskapital

Naertstdende parter
Dagsveerdihierarki
Anvendt regnskabspraksis

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2023

2023 2022
1.500.000 1.500.000
2.590.000 2.590.000
40.325.177 42.638.779
44.415.177 46.728.779
487.550 514.666
3.623.029 3.109.618
1.215.000 1.125.000
5.325.579 4.749.284
323.738 424.420
11.989.437 12.675.557
3.290.035 3.806.073
15.603.210 16.906.050
65.343.966 68.384.113
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note

kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Arets totalindkomst
Overfert resultat

Anden totalindkomst

Egenkapital 1. januar 2023
Arets totalindkomst

Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Egenkapital 31. december 2023

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2023

Opskrivnings Overfort
Grundfond henlaggelse resultat lalt
1.500.000 2.590.000 50.358.323 54.448.323
0 0 -7.719.544 -7.719.544
0 o] 0 0
1.500.000 2.590.000 42.638.779 46.728.779
0 0 -2.313.602 -2.313.602
0 [¢] 0 [¢]
0 0 -2.313.602 -2.313.602
1.500.000 2.590.000 40.325.177 44.415.177
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2023
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
1 Hoved og nggletalsoversigt
[t kr. 2023 2022 2021 2020 2019 |
Hovedtal
Bruttopramieindtaegter 13.349 12.924 12.034 11.100 11.138
Bruttoerstatningsudgifter -11.967 -10.290 -9.611 -10.004 -8.666
Forsikringsmaessige driftsomkostninger -6.599 -6.683 -6.026 -6.326 -8.104
Resultat af afgiven forretning 0 0 0 0 0
Forsikringsteknisk resultat -5.200 -4.026 -3.608 -5.235 -5.642
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 2.886 -3.693 5.894 2.451 2.142
Arets resultat (ekskl. anden totalindkomst) -2.314 -7.720 2.286 -2.784 -3.500
Anden totalindkomst 0 0 [¢] 0 250
Arets totalindkomst -2.314 -7.720 2.286 -2.784 -3.250
Aflgbsresuitat (positivt er for aflebsgevinst) 211 237 567 -301 512
Aktiver i alt 65.344 68.384 77.029 74.822 61.870
Forsikringsmaessige hensattelser, i alt 5.236 4.749 4.824 5.050 4.210
Egenkapital, i alt 44,505 46.729 54.448 52.162 54.946
Nggletal
Bruttoerstatningsprocent 89,7% 79,6% 79,9% 90,1% 77,8%
Bruttoomkostningsprocent 49,4% 51,7% 50,1% 57,0% 72,8%
Combined ratio 139,0% 131,5% 129,9% 147,1% 150,6%
Operating ratio 139,0% 131,5% 129,9% 147,1% 150,6%
Relativt aflebsresultat 10% 8,4% 21,4% -18,2% 29, 7%
Egenkapitalforrentning i procent -5,0% -15,3% 4,3% -5,2% -6,2%

Bruttoerstatningsprocent

(udbetalte erstatninger + &ndring i erstatningshensattelser + aendring i risikomargen) / (bruttopraemieindtagter- bonus og pramierabatter) *
100

Bruttoomkostningsprocent

(forsikringsmaessige driftsomkostninger excl. provisioner og gevinstandele) / (bruttopraemieindtasgter - bonus- 0g preemierabatter) * 100
Combined ratio

(summen af de 2 ovenstdende nagletal)

Operating ratio

(combined ratio hvor praemieindtagter tilleegges det allokerede investeringsafkast)

Relativt aflgbsresultat

(aflgbsresultat i forhold til de primohensattelser det vedrarer)

Egenkapitalforrentning

(arets resultat / den gennemsnitlige egenkapital) * 100
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2023

Noter (fortsat)

Bruttopreemier og det forsikringstekniske resultat
Geografisk fordeling

Pramieindtaegten vedrgrer alene anden direkte forsikring daekkende i Danmark, forsikringsgruppe 9.

Fordeling pé brancher

Resultatopgerelsens bruttopramier, bruttopraeemieindtagter, bruttoerstatningsudgifter,

bruttodriftsomkostninger, resultat af afgiven forretning, forsikringsteknisk rente f.e.r. samt det

forsikringstekniske resultat som helhed vedrgrer alene forsikringsgruppen navnt ovenfor.

kr. 2023 2022
Forsikringsteknisk rente

Gennemsnitlige pra&amiehensattelser 501.108 699.945
Forsikringsteknisk rente er beregnet som 3,347% (2023) og 3,166%

(2022) af periodens gennemsnitlige preemiehensattelser 16.772 22.160
Forsikringsteknisk rente 16.772 22.160
Erstatninger
Antal erstatninger 1.555 1.518
Gennemsnitlig skadeserstatning, kr. 6.615 5.917
Erstatningsfrekvens (antal erstatninger pr. 100 policer) 51% 49%
Aflgbsresultat, brutto og f.e.r., t.kr. 211 237
Positivt belgb er udtryk for en aflgbsgevinst, og negativt belgb er udtryk for et aflgbstab.
Forsikringsmassige driftsomkostninger
I forsikringsmaessige driftsomkostninger indgar felgende personaleudgifter:
kr. 2023 2022
Gager og honorar 3.165.919 3.386.353
Sygedagpengerefusion -108.678 -148.597
Feriepenge og gvrige omkostninger 81.268 67971
Pensioner 254.370 279.293
Lensumsafgift 482,951 514.574
Andre udgifter til social sikring 36.053 47974

3.911.883 4.147.568
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 5 5
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2023

Noter (fortsat)
kr. 2023 2022
Bestyrelse
Antal personer i direktionen og bestyrelsen 5 5
Samlet vederlag til direktion og bestyrelse 1.427.165 1.347.300
Antal ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa

risikoprofilen, ud over direktionen 0 0

Antal personer i revisionsudvalget udger 5 personer og udggres af bestyrelsen samt en person med
sarlige kompetencer inden for revision og regnskabsvasen.

Selskabets Ignpolitik indeholder beslutning om, at der kan udbetales variabel Ign til direktionen, s3fremt
visse kriterier opfyldes. Baggrunden for tildeling af variabel Ign er bdde finansielle og ikke-finansielle
parametre. Der er ikke udbetalt variabel Ign til direktionen i 2023 og 2022.

Der kan ikke udbetales variabel Ign til medlemmer af bestyrelsen eller revisionsudvalget.

Fordeling af vederlaeggelse til direktion og bestyrelse kan ses af selskabets hjemmeside,
https://kdh.dk/wp-content/uploads/2024/02/Vederlag-til-ledelsen-2023.pdfDen del af
personaleomkostningerne, der kan henfgres til behandling af skader samt erhvervelse af portefgljen,
indregnes som henholdsvis erstatnings- og erhvervelsesomkostninger.

Honorar til revisionsvirksomhed:

Honorar inkl. moms fordeler sig sledes:

Honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet 500.000 465.000
Honorar for andre erklaringer med sikkerhed 0 0
Honorar for skatterddgivning 0 0
Honorar for andre ydelser 0 0

500.000 465.000

Kursreguleringer

Investeringsforeningsandele 728.897  -5.629.065
Obligationer 518.615 -1.011.971
Vardiregulering af investeringsejendomme -500.000 0

747.512 -6.641.036
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10

Noter (fortsat)

Skat
%

Effektiv skatteprocent:

Selskabsskattesats

Ikke skattepligtige indtaegter

Ikke fradragsberettigede omkostninger
Anvendelse af bundfradrag for gensidige selskaber
Veaerdien af ikke indregnet udskudt skatteaktiv
Anvendelse af ikke indregnet udskudt skatteaktiv

Effektiv skattesats

Driftsmidler

kr.

Kostpris 1. januar 2023
Kostpris 31. december 2023

Ned- og afskrivninger 1. januar 2023
Afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2023
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2023

Domicilejendom
kr.

Omvurderet vaerdi pr. 1. januar
Afskrivninger

Verdireguleringer, indregnet direkte i anden totalindkomst

Omvurderet veerdi pr. 31. december

Anvendt afkastprocent til fastleeggelse af ejendommens vardi

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Der har i 2023 ikke vaeret eksterne eksperter involveret i mdling af domicilejendomme.

Investeringsejendomme

Dagsveerdi pr. 1. januar
Arets vaerdiregulering til dagsvaerdi

Dagsvaerdi pr. 31. december

Veegtet gennemsnits afkastprocent til fastlaeggelse af ejendommenes

vaerdi

Arsrapport 2023

2023 2022
25,2% 22,0%
0,0% 0.0%

0,0% 0,0%

0,0% 0,0%
-25,2% -22,0%
0,0% 0,0%

0,0% 0,0%
867.376

867.376

-867.376

0

-867.376

0

2023 2022
2.730.000 2.750.000
-20.000 -20.000

0 0
2.710.000 2.730.000
4,7% 4,3%
30.600.000 30.600.000
-500.000 0
30.100.000 30.600.000
4,7% 4,3%

Der har i 2023 ikke veeret eksterne eksperter involveret i maling af investeringsejendomme.

19



11

12

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2023

Noter (fortsat)
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabets ejendomme pa Valkendorfsgade 30 og Grabradre Torv 15 er stillet til sikkerhed for
realkreditidnet, som pa balancedagen udger en gald 12,0 mio. kr. Ejendommenes bogfgrte vaerdi pa
balancedagen udger 32,8 mio. kr.

Selskabet har ingen andre garantier eller sikkerhedsstillelser.
Finansielle og forsikringsmaessige risici samt risikostyring

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen er risikoen for at de opkraevede praemier ikke er tilstrakkelige til at deekke de
efterfglgende skadesudbetalinger.

De anmeldte skader behandles alle indenfor kort tid og den maksimale erstatningssum pr. forsikret hest
er t.kr. 300, hvorfor ledelsen har skgnnet, at det ikke er relevant at anvende genforsikring, nar der henses
til prisen for genforsikring holdt op imod forsikringsrisikoen.

Selskabet anvender forskellige tariffer for at kompensere for forskelle i den patagne risiko.

Direktionen sgrger endvidere for at begraense usikkerhedsfaktorer via forretningsgange samt lgbende
vurdering af behovet for hensattelse til ikke udbetalte skader

Investeringsrisiko

Investeringsrisiko er risikoen for, at udsving pa de finansielle markeder pavirker driftsresultatet og
dermed den gkonomiske stilling. Aktivsammensatningen fastlaegges p& baggrund af bestyrelsens gnske
om en moderat risikoprofil, der sikrer et fornuftigt afkast fra investering i aktier og investering i
obligationer med minimum rating BBB, hvorfor 0 til 50 % af investeringerne foretages i danske
realkredit- og statsobligationer, O til 10 % kan placeres i udenlandske obligationer, O tit 10 % i
virksomhedsobligationer (Investment Grade), O til 10 % i virksomhedsobligationer (High Yield) og O til 40
% investeres i aktier og aktiebaserede investeringsforeninger. O til 60 % investeres i ejendomme.

Renterisiko
Renterisiko er risikoen for tab som felge af a&ndringer i renteniveauet.

Det er sefskabets investeringspolitik, at selskabets beholdning af obligationer samlet skal have en
modificeret varighed pd maksimum 5, svarende til at en rentezendring pa 1 % point maksimalt kan
medfgre en &ndring i veerdien af obligationsbeholdningen pa 5 %. Herved reduceres risikoen til et
acceptabelt niveau.

Aktie og ejendomsrisiko
Aktie- og ejendomsrisiko er risikoen for tab som fplge af udsving i aktiekursen eller ejendomspriserne.

Det er selskabets investeringspolitik, at der alene investeres op til 40 % i aktier og aktiebaserede
investeringsforeninger. Investering i aktier sker hovedsageligt gennem investeringsforeninger for at opna
en tilstraekkelig risikospredning.

Investering i ejendomme kan udgere op til 60% af de samlede investeringer. Investeringer i ejendomme
sker med udgangspunkt i en central beliggenhed i Kgbenhavn. Risici forbundet med
investeringsejendommene er primaert knyttet til udviklingen p8 ejendomsmarkedet, herunder
udlejningssituationen.

Valutarisiko
Valutarisiko er risikoen for tab som fglge af udsving i valutakursen.

Det er selskabets politik at have en begraenset valutarisiko. 75 % af investeringerne er i overensstemmelse
hermed i danske kroner eller euro.
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2023

Noter (fortsat)

Kreditrisiko
Kreditrisiko er risikoen for tab i tilfaelde af, at modparter ikke opfylder deres forpligtelser.

Kreditrisikoen bestdr primart af investering i obligationer samt indl3n i kreditinstitutter. En del af
investeringen i obligationer sker i danske realkredit- og statsobligationer for at minimere kreditrisikoen.
Investering i @vrige obligationer sker gennem investeringsforeninger for at opnd en tilstraekkelig
risikospredning.

Kreditrisikoen pa tilgodehavender hos forsikringstagere anses for at vare meget begranset.

Operationel risiko

Operationelle risici knytter til fejl og mangler i interne processer, svindel, nedbrud i infrastruktur, it-
sikkerhed og lignende.

Selskabet sgger at nedbringe den operationelle risiko ved implementering af forretningsgange og interne
kontroller

Der henvises i gvrigt til note 14 nedenfor, hvor selskabets fglsomhed overfor en raekke handelser er
illustreret.
Felsomhedsoplysninger

Til illustration af selskabets falsomhed overfor @ndringer i selskabet omverden er pavirkningen af
egenkapitalen vist ved fglgende handelser:

t.kr. 2023 2022
Haendelse:

Rentestigning pd 0,7 pct. -140 -229
Rentefald pd 0,7 pct. 134 236
Aktiekursfald pa 12 pct. 2.682 2.594
Ejendomsprisfald pa 8 pct. 2.625 2.666
Valutakursrisiko (VaR. 99,5) 362 317
Tab pd modparter pa 8 pct. 39 63

Pavirkningen af de enkelte haendelser i skemaet beregnes ud fra en alt-andet-lige-betragtning ud fra den
ultimo-balance, der er oplyst i regnskabet. Det forudsaettes, at de enkelte handelser indtrader som
pjeblikkelige begivenheder og ikke over tid.

Eventualaktiver

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring har skattemaessige underskud pd t.kr. 32.714 (2022: t.kr.
30.817) svarende til en skattevaerdi pd t.kr. 7.197 (2022: t.kr. 6.780). Tilgangen i rets skattemaessige
underskud er tillagt faktoren 25,2%/22%, jf. gaeldende skatteregler for finansielle virksomheder.

Ledelsen vurderer ikke, at det er sandsynligt at kunne udnytte dette udskudte skatteaktiv inden for en
kortere tidshorisont, hvorfor det udskudte skatteaktiv er indregnet til t.kr. O.

Selskabet er part i en verserende sag mod en tidligere lejer i investeringsejendommene, som selskabet
forventer vil have et positivt udfald. Det er uvist, hvornar sagen afsluttes.
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2023
Noter (fortsat)
Basiskapital
kr. 2023 2022
Basiskapitalen, svarende til egenkapitalen 44,415,177 46.728.779

Naertstaende parter

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s naertstdende parter omfatter selskabets direktion 0g
bestyrelse. Transaktioner med nartstdende parter har omfattet Ien og honorar, der henvises til note 6
for naermere beskrivelse heraf.

Der er ikke ydet I13n eller stillet pant, kaution eller garantier for medlemmer af selskabets direktion,
bestyrelse eller ansatte, eller virksomheder hvor disse personer er direkte eller indirekte besidder af en
kvalificeret andel, bestyrelsesmediem eller direktor.

Dagsvaerdihierarki

Dagsveerdi er den pris, som pa malingstidspunktet vil kunne opn3s ved salg af et aktiv eller overdragelse
af en forpligtelse imellem to villige og uafhaengige parter. Der er tre niveauer i dagsveardihierarkiet:

» Niveau 1, der er baseret pd noterede kurser p& aktive markeder. Herunder hgrer bgrsnoterede
kapitalandele og obligationer

* Niveau 2, hvor kursen ikke er noteret, men hvor observerbare data eller en anden offentlig kurs p&
sammenlignelige aktiver kan anvendes til fastszettelse af dagsvaerdien

» Niveau 3, hvis kriterierne under niveau 1 og 2 ikke er opfyldt, og der m3 anvendes alternative
veaerdiansattelsesmetoder baseret pd ikke-observerbare data

Aktiver og passiver, der males til dagsvaerdi, omfatter investeringsforeningsandele, obligationer og
ejendomme.

Dagsvardihierarkiet

Investeringsaktiv Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 1alt
2022

Investeringsforeningsandele 21.617.432 0 0 21.617.432 |,
Obligationer 11.257.348 0 0 11.257.348
Domicilejendom 0 0 2.730.000 2.730.000
Investeringsejendomme 0 0 30.600.000  30.600.000
I alt 32.874.780 0  33.330.000 66.204.780
2023

Investeringsforeningsandele 22.346.329 0 0  22.346.329
Obligationer 7.649.020 0 0 7.649.020
Domicilejendom 0 0 2.710.000 2.710.000
Investeringsejendomme 0 0 30.100.000 30.500.000
| alt 29.995.349 0 32.810.000 62.805.349

Domicil - og investeringsejendomme er omfattet af niveau 3 i dagsvaerdihierarkiet. Information om
domicil- og investeringsejendomme fremgar af note 10 og 11.

Geeld til kreditinstitutter

kr. 2023 2022

Geeld, der forfalder mere end 5 &r efter balancetidspunktet 8.611.434 9.331.203
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s for 2023 er aflagt i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgegrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber
og tvaergdende pensionskasser (Regnskabsbekendtggrelsen).

Arsrapporten omfatter perioden 1. januar - 31. december 2023 og praesenteres i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste &r.

Usikkerhed ved indregning og méling
Usikkerhed ved indregning og maling relaterer sig til forsikringsmaessige hensattelser og ejendomme.

Indregning af erstatningshensattelserne indebaerer et element af sken, idet skadernes sterrelse kan
&@ndre sig efter den fgrste registrering. Indregning af hensattelsen til risikomargen samt indregning af
preemiehensattelser indebaerer et element af skgn knyttet til den valgte metode, hvorpa hensattelserne
opgeres. Seiskabets processer sikrer, at den seneste viden er afspejlet i hensattelserne.

Verdiansattelsen af domicilejendom foretages til omvurderet vaerdi. Resterende investeringsejendomme
indregnes til skgnnet dagsvaerdi. Ejendommenes beliggenhed centralt i Kgbenhavn medferer en vis
sikkerhed for, at der ikke sker stgrre vaerditab, men ejendommenes verdi vil svinge med udviklingen i
ejendomsmarkedet.

Resultatopggrelsen
Preemieindtaegter f.e.r.

Selskabet har koncession til forsikringsklasse 9 - Anden skade p3 ejendom, og tegner syge-,
uanvendeligheds- og livsforsikringer til heste i Danmark.

Posten "Bruttopraemier” omfatter belgb, selskabet i regnskabsaret har modtaget eller har fet til gode
for direkte forsikringskontrakter, hvis forsikringsperiode er pabegyndt fer regnskabsarets afslutning.
Bruttopramier opferes med fradrag af ristornerede pramiebelgb, bonus og praemierabatter, der ydes
forsikringstagere uafhangigt af skadesforlgbet, samt eksklusive afgifter til offentlige myndigheder
opkraevet sammen med praemierne.

Forsikringsteknisk rente og Forrentning af forsikringsmaessige hensettelser

En del af det samiede resultat af investeringsvirksomhed vedrgrer forsikringsvirksomheden og overfgres
derfor til denne del af resultatopgerelsen, fra Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser til
Forsikringsteknisk rente. Overferslen udger et beregnet afkast af &rets gennemsnitlige
praemiehensattelser. Som rente anvendes rentekurven offentliggjort af EIOPA.

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter belgb, der i regnskabs&ret er betalt for forsikringsskader, reguleret
for eendring i erstatningshensattelser og med fradrag af genforsikringsandele.

Posten "Udbetalte erstatninger” omfatter interne og eksterne udgifter til vurdering af skaderne, og
pvrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandlingen af indtrufne skader.
Erstatningsudgifter omfatter ikke omkostninger til skadesbegransning.
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Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

Forsikringsmassige driftsomkostninger f.e.r. omfatter de omkostninger, som er forbundet med at
erhverve og administrere selskabets bestand af forsikringskontrakter, herunder den hertil svarende
andel af personaleomkostninger, provisioner, markedsfaringsomkostninger, udagifter til kontorartikler
0g kontorhold samt af- og nedskrivninger p& materielle aktiver.

Den andei af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af
bestanden af forsikringskontrakter, opfgres under posten "Erhvervelsesomkostninger”.

Indteaegter af investeringsejendomme

Indtaegter af investeringsejendomme omfatter overskud eller underskud ved drift af selskabets
investeringsejendomme. Regulering af investeringsejendommenes vardi opfgres under posten
"Kursreguleringer”.

Renteindtaegter og udbytter mv.

Renteindtaegter og udbytter mv. omfatter renter og rentelignende indtaegter af obligationer og
bankindestdender. Endvidere opfgres under denne post udbytter fra investeringsforeningsandele.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter den samlede vardiregulering af vaerdipapirer og investeringsejendomme,
herunder valutakursregulering, samt nettogevinster og nettotab ved salg af aktiver, der henhgrer under
gruppen af investeringsaktiver i balancen.

Renteudgifter

Renteudgifter omfatter renter afledt af bankkonti med negative indestaender og renter og bidrag i
forbindelse med realkredit/an.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed omfatter bl.a. omkostninger til
portefgljeforvaltere.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrgrer egenkapitalbevagelser.

Aktuel og udskudt skat vedrerende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen
Driftsmidler
Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Anlzgsaktiverne afskrives lineaert pd grundlag af kostprisen baseret pa nedenstdende vurdering af
brugstiderne og scrapvaerdierne:
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Brugstid Scrapveerdi
It-anlaeg, software o.l. 3-534r 0%
Inventar, mv. 3-53ar 0%

Domicil- og investeringsejendomme

Investeringsejendomme males efter fgrste indregning til dagsvaerdi efter afkastmetoden.
Afkastmetoden indebaerer, at dagsvaerdien af investeringsejendommene fastsattes med udgangspunkt i
en arlig vurdering af hver enkelt ejendom ud fra forventede fremtidige driftsafkast og et
forrentningskrav (afkastprocent) til den enkelte ejendom.

Zndring i dagsvaerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabets domicil er beliggende i en af selskabets ejendomme. Adskillelsen mellem domicilejendom og
investeringsendom foretages med udgangspunkt i selskabets lejede kvadratmeter. Domicilejendomme
males efter fgrste indregning til omvurderet vaerdi. Omvurderinger foretages s hyppigt, at der ikke
forekommer vaesentlige forskelle tif dagsvaerdi.

Stigninger i domicilejendommenes omvurderede vardi indregnes under anden totalindkomst. Fald i
vardien indregnes i resultatopggrelsen, medmindre der er tale om tilbagefersier af tidligere foretagne
opskrivninger.

Finansielle investeringsaktiver

Obligationer og investeringsforeningsandele males til dagsvaerdiud fra lukkekursen p& balancedagen.
Dagsveerdien af udtrukne bgrsnoterede obligationer opgeres dog som nutidsvardien af obligationerne
(seedvanligvis kurs pari). Safremt et finansielt instrument er illikvidt p3 balancedagen, fastlagges
dagsvaerdien pd baggrund af lignende likvide bgrsnoterede finansielle instrumenter.

Finansielle aktiver indregnes pa afregningsdatoen og @ndringer i vardien af det erhvervede eller solgte
aktiv i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen, indregnes som et finansielt aktiv eller en
finansiel forpligtelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Den nominelle
vaerdi reduceres med nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsér.

Egenkapital

Som grundlag for selskabets virksomhed tjener en grundfond pd 1.500.000 kr. Grundfonden ma ikke
uden Finanstilsynets tilladelse udioddes til medlemmerne eller pd anden made formindskes, medmindre
det er ngdvendigt for at daekke underskud, som ikke kan daekkes af selskabets gvrige formue.

Opskrivninger af domicilejendomme bindes via resultatdisponeringen pa opskrivningshenlaeggelser
under egenkapitalen.
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Praemiehensattelser

Praemiehensattelser er afsat med den del af bruttopraemierne, der vedrgrer den efterfgigende
regnskabsperiode. Safremt en bestand af forsikringer forventes at vaere tabsgivende, forhgjes
pramiehensattelserne for at afspejie denne risiko.

Erstatningshensattelser

Erstatningshensattelserne opgaeres som summen af de belgb, som selskabet efter bedste sken ma
forventes at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil
balancedagen ud over de belgb, som allerede er betalt i anledning af sddanne begivenheder.

Erstatningshensattelserne opgeres som summen af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger
efter:

1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte
forsikringsbegivenheder,

2) et erfaringsbaseret skgn over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har vaeret
genstand for sag-for-sag vurdering,

3) eterfaringsbaseret skgn over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har vaeret genstand for
sag-for-sag vurdering, og

4) et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men
som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshenszattelserne indeholder endvidere de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma
forventes at skulle afholde til direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af
erstatningsforpligteiserne.

Diskontering er uden vaesentlig betydning for stgrrelsen af erstatningshensaettelserne og foretages
derfor ikke.

Risikomargen

Risikomargenen beregnes som det belgb, et andet forsikringsselskab kan forventes at kraeve for at
overtage risikoen for afviklingen af erstatningshensattelserne. Beregningen foretages med
udgangspunkt i den forventede afvikling og med anvendelse af Cost of Capital princippet.

Skat

Aktuel skat vedrerende regnskabsaret og tidligere regnskabsar, i det omfang den ikke er betalt,
indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, sterre end den aktuelle skat for regnskabséaret
og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen som et aktiv.

Hensattelse til udskudt skat beregnes med skattevzerdien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pd
anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Er den midlertidige forskel negativ, og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den
fremtidige skat, indregnes et udskudt skatteaktiv.

Geeld

Geeld indregnes til kostpris og méles efterfglgende til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til den
nominelle vardi. Stiftelsesomkostninger ved optagelse af 18n indregnes.
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